Le 16 mars 2020

Entre

NW SAS

et

VH GREEN

TRAITE DE FUSION




ENTRE LES SOUSSIGNEES :

(1) NW SAS, société par actions simplifi€e au capital de 780.000 euros, dont le siége social est sis 21,
avenue Victor Hugo - 75016 Paris, immatriculée auprés du Registre du Commerce et des Sociétés
de Paris sous le numéro 448 691 907, représentée par son Président, la société Educational
Programs Master France, société par actions simplifiée dont le siége social est sis 2 Patio de la
Pyramide - 92800 Puteaux, immatriculée auprés du Registre du Commerce et des Sociétés de
Nanterre sous le numéro 414 324 251 (« EPMF »), elle-méme représentée par son Président,
Monsieur Natanaél Wright, dOment habilité aux fins des présentes,

Ci-aprés désignée « NW SAS » ou la « Société Absorbante »,

D'UNE PART

Et:

(2) VH GREEN, société par actions simplifiée au capital de 160.467,84 euros, dont le siége social est
sis 21, avenue Victor Hugo - 75016 Paris, immatriculée auprés du Registre du Commerce et des
Sociétés de Paris sous le numéro 405 254 871, représentée par son Président, la société NW SAS,
société par actions simplifiée au capital de 780.000 euros, dont le siége social est sis 21, avenue
Victor Hugo - 75016 Paris, immatriculée auprés du Registre du Commerce et des Sociétés de Paris
sous le numéro 448 691 907, elle-méme représentée par EPMF, elle-méme représentée par son
Président, Monsieur Natana&l Wright, dament habilité aux fins des présentes,

Ci-aprés désignée « VH GREEN » ou la « Société Absorbée »,

D’AUTRE PART

NW SAS et VH GREEN sont ci-aprés désignées collectivement les « Parties » et individuellement
une « Partie ».



EXPOSE PREALABLE

Caractéristiques des Parties

Situation juridigue de la Société Absorbante

NW SAS est une société par actions simplifiée dont I'objet social principal est, tant en France
qu'a I'étranger :

- L'exploitation directe ou indirecte de tout contrat de franchise dans le domaine de la
formation ;

- La formation en langue, I'achat, la location de matériel de formation, la vente de cours, de
stages, traductions ;

- La constitution et la détention d’un portefeuille de titres de participation ou de placement
dans toutes entreprises, le financement ou la gestion de la trésorerie des entreprises dans
lesquelles la société a une participation ;

- Les prestations de services aux entreprises en gestion, secrétariat, management, marketing,
publicité, achat d’espace, communication et autres ;

- La participation de la société par tous moyens, dans toutes opérations pouvant se rapporter
& son objet par voie de création de sociétés nouvelles, de souscription ou d’achat de titres
ou droits sociaux, de fusion ou autrement ;

- La prise de participation ou toutes opérations de transactions financiéres, mobiliéres,
immobilieres ou commerciales dans, ou avec des sociétés ou organismes touchant les
activités de conseil en publicité, ou de simple publicité ou publication, communication,
support publicitaire, marketing ou conceptions diverses ;

- L'assistance et le conseil dans tous les domaines de la communication, régie de publicité,
marketing, publication, conception, rédaction, achat d'espaces, pour les entreprises privées,
publiques ou para publiques ;

- et généralement, toutes opérations quelles gqu’elles soient se rattachant directement ou
indirectement a I'objet social ci-dessus ou a tous objets similaires ou annexes et susceptibles

de faciliter le développement de la société.

La durée de la Société Absorbante est de 99 ans a compter de son immatriculation au Registre
du Commerce et des Sociétés, soit jusqu'au 3 juin 2102.

Le capital social de NW SAS s’éléve actuellement a la somme de sept cent quatre-vingt mille
euros (780.000 €). |l est divisé en soixante-dix-huit mille (78.000) actions d'une valeur nominale
de dix euros (10 €), toutes de méme catégorie et intégralement libérées.

NW SAS n'a pas créé d’autres valeurs mobilieres. Elle n’a émis aucun prét participatif et ne
détient pas d'actions propres.

NW SAS ne fait pas appel public & I'épargne.

NW SAS détient des participations dans les sociétés suivantes :
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- VH GREEN a hauteur de 100%.

L’exercice social de NW SAS commence le 1¢ septembre et se termine le 31 ao0t de chaque
année.

Situation juridique de la Société Absorbée

VH GREEN est une société par actions simplifiée dont I'objet social principal est :

- Laformation en langue, I'achat, la location de matériel d’enseignement de formation, la vente
de cours, de stages ;

- La participation de la Société, par tous les moyens, dans toutes opérations pouvant se
rapporter a son objet par voie de création de sociétés nouvelles ou d'achats de titres ou
droits sociaux, de fusion ou autrement ;

- et généralement toutes opérations quelles qu'elles soient se rattachant directement ou
indirectement a I'objet social ci-dessus ou a tous objets similaires ou annexes et susceptibles
de faciliter le développement de la société.

La durée de la Société Absorbée est de 99 ans & compter de son immatriculation au Registre
du Commerce et des Sociétés, soit jusqu'au 10 mai 2095.

Le capital social de VH GREEN s’éléve actuellement & cent soixante mille quatre cent soixante-
sept euros et quatre-vingt-quatre cents (160.467,84 €). Il est divisé en dix mille cing cent vingt-
six (10.526) actions, toutes de méme catégorie et intégralement libérées.

VH GREEN n’a pas créé d'autres valeurs mobiliéres. Elle n'a émis aucun prét participatif et ne
détient pas d’actions propres.

VH GREEN ne fait pas appel public 4 'épargne.
VH GREEN détient des participations dans les sociétés suivantes :
- VH BLUE & hauteur de 100%.

L'exercice social de VH GREEN Invest commence le 1¢ septembre et se termine le 31 aodt de
chaque année.

Liens juridiques entre les deux sociétés

Les actions composant le capital de VH GREEN sont, a la date de signature du présent traité,
(i) détenues a 100 % par NW SAS.

Dans ce contexte, il est envisagé de procéder a la fusion par voie d’absorption de VH GREEN
par NW SAS (la « Fusion »). Dans la mesure ot NW SAS détient 100% des actions de VH
GREEN, la Fusion serait soumise au régime de la fusion simplifiée prévu par I'article L. 236-11
du Code de commerce.

Motifs et buts de I'opération envisagée




1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

Ce projet de Fusion s’inscrit dans le cadre d'une restructuration interne visant a rationaliser
'organigramme du groupe Wall Street English France (« Groupe WSE France ») afin que ce
dernier ne soit plus scindé en deux sous-groupes et que les partenaires financiers mobilisés
puissent préter a la téte de réseau.

Il résulterait, en conséquence de la restructuration envisagée, une plus grande cohérence
commerciale au regard des contrats de franchise détenus par les différentes sociétés du
Groupe WSE France.

Cette restructuration intervient a la suite du remboursement d'une partie du passif fiscal et social
de sauvegarde du Groupe WSE France (la « Dette de Sauvegarde »).

Comptes servant de base a la Fusion

Les termes et conditions du présent traité de fusion ont été établis par les Parties sur la base
d’une situation comptable établie & la date du 31 ao0t 2019, date de cléture du dernier exercice
social de chacune d'elles. Ces situations comptables ont été certifiées par les commissaires
aux comptes et seront approuvées par les assemblées générales respectives des Parties
préalablement a la réalisation de la Fusion objet des présentes.

Les situations comptables respectives établies au 31 ao(t 2019 de chacune des Parties figurent
en Annexes 1.3 (a) et 1.3 (b).

Autorisations préalables au titre des dispositions statutaires

S’agissant d'une fusion simplifiée et conformément a l'article L. 236-11 du Code de commerce,
il n'y a pas lieu ni & approbation de la fusion par 'assemblée des sociétés participant a
I'opération, ni & I'établissement d’un rapport des présidents desdites sociétés.

Méthode d’évaluation utilisée

S'agissant d'une opération impliquant des sociétés sous contréle commun, les apports a
consentir par VH GREEN & titre de fusion seront apportés a leur valeur nette comptable au 31
aot 2019, et ce conformément aux dispositions du réglement ANC n° 2014-03 du 5 juin 2014.
Corrélativement et conformément aux dispositions du Bulletin Officiel des Finances Publiques
BOI-IS-FUS-10-20-40-20181003, la Société Absorbante s’engage a reprendre les écritures
telles qu'elles figuraient au bilan de la Sociéte Absorbée a cette date.

S’agissant d’'une fusion renonciation, et NW SAS détenant 100% des actions composant le
capital social de VH GREEN, conformément aux dispositions de l'article L. 236-11 du Code de
commerce, il n'y a, dés lors, pas lieu de procéder & la nomination d’'un commissaire a la fusion
ou aux apports.

Régimes juridiques et fiscaux

Juridiquement, la Fusion est soumise au régime prévu par les articles L. 236-1 et suivants du
Code de commerce, et notamment P'article L. 236-11 dudit Code.

Au plan fiscal, elle bénéficie des régimes de faveur prévus par les articles 115-1 et 210 A et
suivants du Code général des imp6ts - en matiére d'impbts directs - et par I'article 816 de ce
Code - en matiére de droits d'enregistrement et comportera un effet rétroactif au 1er septembre
2019, date d’ouverture de I'exercice social des Patrties.
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APPORT-FUSION

Apport-fusion

La Sociéte Absorbée apporte, sous les conditions ci-aprés exprimées, 4 la Société Absorbante,
Funiversalité des biens et droits composant son actif au 31 ao0t 2019 (a l'exception des sommes
utilisées pour rembourser une partie de la Dette de Sauvegarde préalablement & la Date de
Réalisation), & charge pour cette derniére d’acquitter les dettes constituant a la méme date le
passif de la Société Absorbée, et de reprendre tous ses engagements, que ceux-ci soient ou
non-inscrits au bilan.

Le patrimoine actif et passif de la Société Absorbée sera dévolu a la Société Absorbante, dans
I'état ot il se trouvera au jour de la réalisation définitive de la Fusion, sans exception ni réserve.

Il est spécifié que dans le cas ol, par suite d'erreurs ou d’omissions, certains éléments d’actif
ou de passif n‘auraient pas été énoncés dans le présent traité de fusion ou ses annexes, ces
éléements seraient réputés la propriété de la Société Absorbante, a laquelle ils seraient transmis
de plein droit sans que cette transmission puisse donner lieu & rémunération complémentaire.
L'énumération ci-apreés revét un caractére indicatif et non limitatif.

Apport de la Société Absorbée

Il est précisé que la Dette de Sauvegarde ayant été remboursée par le Groupe WSE France
avant la Date de Réalisation, les valeurs des actifs et du passif de la Société Absorbée telles
qu'elles ressortent de la situation comptable de la Société Absorbée au 31 aoGt 2019 ont été
diminuées du montant correspondant aux sommes utilisées pour rembourser une partie de la
Dette de Sauvegarde.

Actifs apportés
Les élements d’actifs apportés comprennent les biens désignés ci-aprés (déduction faite des

sommes utilisées pour rembourser une partie de la Dette de Sauvegarde) pour leur valeur nette
comptable au 31 ao0t 2019, sans que cette énumération ait un caractére limitatif :

a) Immobilisations incorporelles

Brut Amortissements / Net
Provisions

Frais d'établissement
Autres 477.602 245,157 232.445
immobilisations
incorporelles

Total 477.602 245157 232.445

b) Immobilisations corporelles

Brut Amortissements / Net
Provisions
Autres 4.422.931 3.661.452 761.478




immobilisations corp
Immobilisations  en 73.572 73.572
cours
Total 4.496.503 3.661.452 835.050
c) Immobilisations financiéres
Brut Amortissements / Net
Provisions
Autres participations 7.607 7.607
Autres 247.888 247.888
immobilisations
financiéres
Total 255.495 255.495
d) Créances
Brut Amortissements / Net
Provisions
Clients et comptes 6.753.274 6.753.274
rattachés
Autres créances 1.455.000 1.455.000
Total 8.208.274 8.208.274
e) Divers
Brut Amortissements / Net
Provisions
VMP
Disponibilités 6.271.268 6.271.268
Total 6.271.268 6.271.268
f) Charges constatées d'avance
Brut Amortissements / Net
Provisions
Charges constatées 488.655 488.655
d'avances
Total 488.655 488.655
Soit un montant total des actifs apportés de : ............... 16.291.191 euros
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2.23.

2.3.

Passif pris en charge

L'apport est effectué & charge pour la Société Absorbante de supporter, sans exception ni
réserve, le passif de la Société Absorbée, comprenant au 31 aott 2019 les éléments ci-aprés
désignés (déduction faite des sommes utilisées pour rembourser une partie de la Dette de
Sauvegarde), sans que cette énumération ait un caractére limitatif :

Subvention d'investissement 146.182

Provisions pour risques et charges

Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes financiéres 1.323.983

Dettes fournisseurs et comptes rattachés 1.350.967

Dettes fiscales et sociales 1.954.862

Autres dettes 4.151.393

Produits Constatés d'Avance 661.434

Total 9.588.823

{

Soit un montant de passif pris en charge de : .. 9.588.823 euros i

Dans le cas oU, par suite d'erreurs ou d’'omissions, un passif complémentaire a celui ci-dessus
mentionné viendrait & se révéler, la Société Absorbante aurait a en faire son affaire personnelle,
sans aucun recours.

Actif net apporté

Différence entre les actifs apportés et le passif pris en charge, l'actif net apporté par la Société
Absorbée & la Société Absorbante s’éléve donc a :

Total des actifs @PPOMES :.......ccovviveeriiiecccc e 16.291.191 euros
Total du passif pris €N Charge :...........cccoeeeiieiieeeceeeeeee e 9.588.823 euros
Soit un actif net APPOItE de : .......vvvrcerrecnniiecne s rsersnssesones 6.702.368 euros

Absence de rapport d’échange

La Société Absorbante détient et détiendra au jour du dépét au greffe du Tribunal de Commerce
du présent fraité de fusion, 100 % des actions composant le capital social de la Société
Absorbée et s'engage a les conserver jusqu'a la réalisation définitive de P'opération de Fusion
conformément a I'article L. 236-11 alinéa 1" du Code de commerce.

Il est précisé qu'il ne sera pas procédé a I'échange des 10.526 actions de la Société Absorbée
détenues par la Société Absorbante, cette derniére renongant a Iattribution de ses propr
actions. En conséquence, il n'y a pas lieu de déterminer de rapport d’échange et les actions e
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la Société Absorbée détenues par la Société Absorbante seront annulées.

Boni de fusion

La différence entre (i} la fraction de I'actif net de la Société Absorbée correspondant & la quote-
part de participation de la Société Absorbante dans le capital de la Société Absorbée, soit
6.702.368 euros, et (ii) la valeur comptable dans les livres de la Société Absorbante des 10.526
actions qu'elle détient dans le capital de la Société Absorbée, soit 4.604.642 euros, est égale &
2.097.726 euros et constituera un boni de fusion.

Ce boni sera comptabilisé & I'actif du bilan de la Société Absorbante en produit financier, a
concurrence de son montant, soit 2.097.726 euros.

Propriété - Effet rétroactif

Propriété - Date de réalisation

La Societé Absorbante sera propriétaire des biens apportés a lissue d'un délai de 30 jours 3
compter de linsertion de l'avis relatif & la Fusion au Bulletin Officiel des Annonces Civiles et
Commerciales (BODACC) (la « Date de Réalisation »).

Jusqu'a la Date de Réalisation de la Fusion, la Société Absorbée continuera de gérer avec les
mémes principes, régles et conditions que par le passé, 'ensemble de ses actifs et passifs

sociaux.

Date d'effet de la Fusion

Conformément aux dispositions de I'article L. 236-4 du Code de commerce, les Parties
conviennent que la Fusion aura un effet rétroactif comptable et fiscal au 1¢" septembre 2019 (la
« Date d’Effet Comptable et Fiscal »).

En conséquence, toutes les opérations et tous les résultats réalisés par la Société Absorbée
entre la Date d’Effet Comptable et Fiscal et la Date de Réalisation de la Fusion seront
considérés comme l'ayant été, tant activement que passivement, pour le compte et aux profits
et risques exclusifs de la Société Absorbante.

Tous accroissements, investissements, profits et, de maniére générale, tous droits nouveaux,
tous risques, charges, dépenses et toutes obligations futures afférentes aux biens et droits
apportés par la Sociéte Absorbée bénéficieront ou incomberont a la Société Absorbante, qui
accepte dés maintenant de prendre, au jour oll la remise des biens et le transfert des droits lui
seront faits, les actifs et passifs qui existeront alors comme tenant lieu de ceux existant au 31
ao(it 2019,

Les comptes de la Société Absorbée afférents & cette période, seront remis a la Société
Absorbante par les responsables légaux de la Société Absorbée.

La Société Absorbée se trouvera dissoute de plein droit & compter de la Date de Réalisation
de la Fusion.

Du fait de la reprise par la Société Absorbante de la totalité de I'actif et du passif de la Sqciété
Absorbée, la dissolution de cette derniére ne sera suivie d’aucune opération de liquidation




La Société Absorbante prendra & sa charge les frais et charges de toute nature, sans exception,
ni réserve, qui incomberont a la Société Absorbée du fait de sa dissolution sans liquidation, en
conseéquence de la fusion, et notamment des charges fiscales qui deviendraient exigibles.

4, CHARGES ET CONDITIONS

Le présent apport est consenti et accepté sous les charges et conditions ordinaires et de droit
en pareille matiére, et sous celles suivantes que les Parties s'engagent a respecter :

41. En ce qui concerne la Société Absorbante

a) La Société Absorbante prendra tous les biens et droits apportés par la Société Absorbée dans
I'eétat ol ils se trouveront & la Date de Réalisation de la Fusion, sans pouvoir exercer aucun
recours contre la Société Absorbée pour quelque cause que ce soit, y compris demander une
quelconque indemnité pour quelque cause que ce soit et notamment pour erreur dans la
désignation ou la contenance.

1l est précisé que la Société Absorbée a remboursé une partie de la Dette de Sauvegarde
préalablement & la Fusion. Dés lors, le passif de sauvegarde remboursé propre a la Société
Absorbée ne sera pas repris & la Date de Réalisation de la Fusion par la Société Absorbante.

b) Les éléments du passif de la Société Absorbée existant a la Date de Réalisation de la Fusion
seront entiérement transmis & la Société Absorbante sans aucune réserve.

La Société Absorbante assumera seule I'intégralité du passif de la Société Absorbée, y compris
celui qui n'aurait pas été comptabilisé et expressément visé dans le présent traité de Fusion,
tel qu'il existera & la Date de Réalisation, et en sera débitrice aux lieu et place de la Société
Absorbée, sans que cette substitution entraine novation a I'égard des créanciers. Elle prendra
également a sa charge les intéréts éventuels découlant du passif de la Société Absorbée et
exécutera les actes et titres de créances pouvant exister, sauf & obtenir des créanciers de la
Société Absorbée tous accords modificatifs. Elle prendra également en charge les passifs ayant
une cause antérieure au 31 ao(t 2019 mais qui ne se révéleraient qu'aprés la Date de
Réalisation.

Les créanciers de chacune des Parties, dont les créances seraient antérieures a la publicité
donnée au projet de Fusion, pourront faire opposition dans le délai de trente jours calendaires
a compter de linsertion de l'avis relatif a la Fusion au Bulletin Officiel des Annonces Civiles et
Commerciales (BODACC).

Il est précise toutefois que I'opposition formée par un créancier n‘aura pas pour effet d'interdire
la poursuite des opérations de Fusion.

Il est précisé, en tant que de besoin, que les stipulations qui précédent, et notamment le
montant du passif donné a titre indicatif, ne constituent pas une reconnaissance de dettes au
profit de prétendus créanciers de la Société Absorbée, qui resteront tenus, dans tous les cas,
d’établir leurs droits et de justifier de leurs titres.

c) La Société Absorbante supportera et acquittera, & compter de la Date de Réalisation de la
Fusion, les impéts et taxes, les primes et cotisations d'assurances et plus généralement toutes -
charges quelconques, ordinaires ou extraordinaires, grevant ou pouvant grever les biens eU\
droits apportés et celles qui sont ou seront inhérentes & I'exploitation ou a la propriété des bien
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d)

e)

)

h)

)

apportés.

La Société Absorbante prendra en charge, en particulier, tout frais, droits et honoraires liés &
la présente opération de Fusion.

La Société Absorbante sera subrogée, a compter de la Date de Réalisation, dans le bénéfice
et la charge des contrats de toute nature liant valablement la Société Absorbée a des tiers pour
I'exploitation de son activité. Elle fera son affaire personnelle de I'obtention de tous accords ou
agréments nécessaires lui permettant de poursuivre, en lieu et place de la Société Absorbée,
'exécution des contrats en cours.

Ainsi, au cas ou la transmission de certains contrats, tels que les contrats conclus intuitu
personae, ou de certains biens, serait subordonnée a I'accord ou I'agrément d'un cocontractant
ou d'un tiers quelconque, la Société Absorbée sollicitera en temps utile les accords ou décisions
d'agrément nécessaires et en justifiera a la Société Absorbante au plus tard au jour de la
réalisation définitive de la Fusion.

A cet effet, la Société Absorbée s'engage a obtenir toutes les autorisations contractuelles,
administratives ou autres qui pourraient étre nécessaires pour assurer valablement la
transmission des biens et contrats apportés.

La Société Absorbante sera subrogée, a ses risques et périls, & compter de la Date de
Réalisation de la Fusion dans tous les droits, actions et obligations résultant des engagements
souscrits par la Société Absorbée, sans recours possible contre cette derniére.

Elle exécutera, notamment comme Ia Société Absorbée aurait été tenue de e faire elle-méme,
toutes les clauses et conditions jusqu'alors mises & la charge de la Société Absorbée.

La Société Absorbante fera son affaire personnelle, aprés réalisation définitive de la Fusion, du
transfert, & son nom, des actifs apportés par la Société Absorbée, en ce compris les créances
et participations apportées par la Société Absorbée.

La Société Absorbante se conformera aux lois, décrets, arrétés, réglements et usages
concernant l'activité et fera son affaire personnelle de toutes autorisations qui pourraient étre
nécessaires, le tout a ses risques et périls.

La Société Absorbante sera subrogée purement et simplement dans tous les droits, actions,
privileges et inscriptions attachés aux biens et droits de la Société Absorbée apportés dans le
cadre de la Fusion.

La Société Absorbante bénéficiera de toutes subventions, primes, aides, etc. qui ont pu ou
pourront étre allouées a la Société Absorbée.

La Société Absorbante sera substituée & la Société Absorbée dans tous litiges et dans toutes
actions judiciaires existants, tant en demande qu’en défense, devant toutes juridictions. En
particulier, la Société Absorbante aura, & compter de la Date de Réalisation de la Fusion, tous
pouvoirs pour, aux lieux et place de la Société Absorbée, relativement aux biens et droits
apportés ou aux passifs pris en charge, intenter ou défendre toutes actions judiciaires en cours
ou nouvelles, donner tous acquiescements a toute décision, recevoir ou payer toutes sommes
dues en suite des sentences ou jugements rendus ou en suite des transactions conclues.

La Société Absorbante aura seule droit aux dividendes et autres revenus échus sur/les vileurs
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4.2

a)

b)

d)

5.

mobiliéres et droits sociaux & elle apportés par la Société Absorbée et fera son affaire
personnelle, aprés réalisation définitive de la Fusion, de la mutation a son nom de ces valeurs
mobiliéres et droits sociaux.

La Société Absorbante accomplira toutes formalités et déclarations, notamment auprés des
administrations sociales et fiscales, auxquelles la Société Absorbée est tenue en application
des dispositions Iégales et réglementaires.

En ce qui concerne la Société Absorbée

La Société Absorbée s'oblige, jusqu'a la Date de Réalisation, & poursuivre I'exploitation de son
activité, selon le cours normal de ses affaires au jour de la signature des présentes, et a ne rien
faire, ni laisser faire, qui puisse avoir pour conséquence d’entrainer sa dépréciation.

Comme condition & la réalisation de la Fusion, et jusqu’a sa réalisation définitive, la Société
Absorbée s'interdit d’accomplir tout acte de disposition significatif relatif aux biens transmis et
de signer tout accord, traité ou engagement significatif quelconque la concernant sortant du
cadre de la gestion courante de son activité, si ce n'est avec 'agrément préalable exprés de la
Société Absorbante et & ne contracter aucun emprunt exceptionnel sans le méme accord.

La Société Absorbée accomplira, jusqu'a la réalisation définitive de la Fusion, toutes les
formalités qui seraient nécessaires a l'effet de régulariser la transmission au profit de la Société
Absorbante des biens et droits compris dans la présente Fusion, et de rendre cette transmission
opposable aux tiers.

Aprés la réalisation effective de la Fusion, le président de la Société Absorbée s’oblige, &s
qualité, & fournir a la Société Absorbante tous renseignements dont cette derniére pourrait avoir
besoin, & lui donner toutes signatures et a lui apporter tous concours utiles pour lui assurer vis-
a-vis de quiconque la transmission des biens et droits compris dans la désignation ci-dessus
et I'entier effet du présent traité. Par conséquent, il s'engage, au cas ou il se révelerait
ultérieurement l'existence d’éléments omis dans la désignation ci-dessus, de constater la
matérialitt des apports par acte complémentaire, étant entendu que toutes erreurs ou
omissions ne seraient pas susceptibles de remettre en cause la valeur nette globale des
apports.

Il s'oblige notamment, et oblige la société qu'il représente, a faire établir, & premiére demande
de la Société Absorbante, tous actes complétifs, réitératifs ou confirmatifs de la présente Fusion
et & fournir toutes justifications et signatures qui pourrait étre nécessaires ultérieurement.

Le président de la Société Absorbée, és qualités, oblige celle-ci & remetire et & livrer a la

Societe Absorbante, a la Date de Réalisation, tous les biens et droits apportés, ainsi que tous
titres et documents de toute nature s'y rapportant.

DECLARATIONS DE LA SOCIETE ABSORBEE

La Société Absorbée déclare :

@

(ii)

qu'elle n'est actuellement, ni susceptible d'étre ultérieurement, I'objet d'aucune poursuite
pouvant entraver ou interdire I'exercice de son activité.

qu'elle a obtenu toutes les autorisations contractuelles, administratives ou aufres qui
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pourraient étre nécessaires pour assurer valablement la transmission des biens apportés.
(iii) que son patrimoine n’est menacé d’aucune mesure d'expropriation.
(iv) que les comptes de titres financiers ouverts au nom de chacun de ses actionnaires dans le
registre des mouvements de titres et les comptes individuels de la Société Absorbée ne

sont grevés d'aucune inscription.

(v) que tous les livres de comptabilité ont fait I'objet d'un inventaire par les Parties, qui les ont
visés.

(vi) que les biens transmis ne sont grevés d'aucune inscription quelconque et en particulier
d’aucune inscription de privilége de vendeur ou de créancier nanti ;

(vii) que les créances sont de libre disposition et qu’elles ne sont grevées d’aucun nantissement.

Il est précisé que F'état des inscriptions des priviléges et des nantissements de la Société
Absorbée figure en Annexe 5 aux présentes.

qu'elle s’oblige & remettre et a livrer & la Société Absorbante, aussit6t aprés la réalisation
definitive de la présente Fusion, les livres, documents et piéces comptables inventoriés

ainsi que toutes les archives et document en cours (juridiques, commerciales, comptables
etc.).

6. DECLARATIONS FISCALES

6.1. Dispositions générales

Les représentants des sociétés soussignées obligent celles-ci & se conformer a toutes les dispositions
légales en vigueur, en ce qui concerne les déclarations & faire pour le paiement de Iimpét sur les
sociétés et de toutes autres impositions ou taxes résultant de la réalisation définitive des apports faits &
titre de fusion, dans le cadre de ce qui sera dit ci-aprés.

6.2. Rétroactivité fiscale

La Fusion prendra effet rétroactivement au 1¢* septembre 2019 conformément aux stipulations de
I'article 3.1.2 ci-dessus.

En conséquence, les résultats, bénéficiaires ou déficitaires, réalisés depuis cette date par la Société
Absorbée seront englobés dans le résultat imposable de la Société Absorbante.

6.3. En matiére d’impot sur les sociétés

Les Sociétés entendent soumettre la Fusion au régime de faveur prévu & I'article 210 A du Code Général
des Impdts (« CGl »).

En conséquence, la Société Absorbante s'engage a respecter les prescriptions légales prévues a cet
égard, pour autant qu’elles trouvent & s’appliquer, et notamment :

- areprendre a son passif les provisions dont 'imposition est différée chez la Société Absorbée/et
qui ne deviennent pas sans objet du fait de la Fusion, y compris en tant que de besoin les provisigns
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réglementées, ainsi que, le cas échéant, la réserve spéciale des plus-values a long terme soumises
antérieurement a I'impot sur les sociétés au taux réduit et la réserve spéciale pour fluctuation des
cours figurant le cas échéant au bilan de la Société Absorbée (article 210 A, 3.a du CGlI) ;

- ase substituer a la Société Absorbée pour la réintégration des résultats dont I'imposition avait été
différée chez cette derniére (article 210 A-3.b. du CGI) ;

- acalculer les plus-values réalisées ultérieurement a l'occasion de la cession des immobilisations
non amortissables qui lui sont apportés ou des biens qui leur sont assimilés en application du 6. de
I'Article 210 A du CGI, d'aprés la valeur que ces immobilisations non amortissables et ces biens
avaient, du point de vue fiscal, dans les écritures de la Société Absorbée compte tenu, notamment,
des opérations d’apports dont a pu bénéficier cette derniére, préalablement & la présente opération
de fusion et ayant été soumises au régime de faveur prévu & l'article 210 A du CGI (article 210 A-
3.c. duCGl);

- aréintégrer dans ses bénéfices imposables a I'impdt sur les sociétés, dans les conditions fixées
par l'article 210 A du CGl, les plus-values dégagées par la Société Absorbée relatives aux biens
amortissables transmis dans le cadre de la Fusion et & procéder, en cas de cession de f'un de ces
biens, a I'imposition immédiate de ia plus-value non encore réintégrée (article 210 A-3.d. du CGl)

- ainscrire a son bilan les éléments d’actifs qui lui sont transmis, autres que les immobilisations ou
que les biens qui leur sont assimilés, pour la valeur que ces éléments avaient, du point de vue
fiscal, dans les écritures de la Société Absorbée, ou, a défaut rattacher au résultat de I'exercice de
fusion le profit correspondant a la différence entre la nouvelle valeur de ces éléments et la valeur
qu'ils avaient du point de vue fiscal dans les écritures de la Société Absorbée (article 210 A-3.e. du
CGl);

- areprendre les engagements de nature fiscale souscrits par la Société Absorbée a l'occasion de
la réalisation d’opérations antérieures d’apports partiels d'actifs ou de fusions ou d'opérations
assimilées soumises au régime fiscal de faveur prévu aux articles 210 A et 210 B du Code général
des imp6ts, notamment quant au suivi des valeurs fiscales des biens transmis dans le cadre de
ces opérations qui seraient compris dans le cadre du projet de Fusion.

Conformément aux commentaires administratifs relatifs aux opérations de restructurations opérées aux
valeurs nettes comptables (BOI-IS-FUS-30-20620181003), la Société Absorbante s'engage
également :

- & reprendre a son bilan d’'une part, la valeur d’origine des éléments regus et, d'autre part, les
dépréciations constatées par Ia Société Absorbée (valeur brute des éléments de Pactif immobilisé,
prix de revient des éléments considérés s'agissant des éléments de [lactif circulant,
amortissements, provisions pour dépréciation constituées en franchise d'imp6t) ; ces modalités
d’inscription concernant aussi bien les éléments de F'actif immobilisé que les éléments de l'actif
circulant ;

- acontinuer de calculer les dotations aux amortissements a partir de la valeur d'origine qu'avaient
les biens apportés dans les écritures de la Société Absorbée ;

- a réintégrer les éventuelles provisions pour amortissements dérogatoires dans les mémes
conditions que l'aurait fait la Société Absorbée.

Enfin, la Société Absorbante s'engage également :
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- ajoindre & sa déclaration de résultat, conformément a I'article 54 septies | du CGl et a I'article 38
quindecies de I'annexe lIf du CGl, un état conforme au modeéle fourni par I'administration faisant
apparaitre, pour chaque nature d'élément, les renseignements nécessaires au calcul du résultat
imposable de la cession ultérieure de ces éléments ;

- atenir & la disposition de 'administration un registre du suivi des plus-values sur les éléments
d'actif non amortissables donnant lieu & report d'imposition, conformément a l'article 54 septies ||
du CGl.

Conformément aux dispositions de l'article 201 du CGl, la Société Absorbée d'engage a informer
I'administration fiscale de sa cessation d’activité dans un délai de quarante-cing (45) jours suivant la
date de publication de la fusion dans un journal d'annonces légales. La Société Absorbée s'engage par
ailleurs & souscrire dans un délai de soixante (60) jours une déclaration de ses résultats non encore
imposés devant faire I'objet d’une imposition immédiate.

6.4. Taxe sur la valeur ajoutée

Conformément aux dispositions de l'article 257 bis du CGlI, la Société Absorbante sera réputée continuer
la personne de la Société Absorbée et sera, en conséquence, purement et simplement subrogée dans
tous les droits et obligations de la Société Absorbée.

La Société Absorbée transférera ainsi purement et simplement a la Société Absorbante le crédit de TVA
dont elle disposera, le cas échéant, a la Date de Réalisation.

Enfin, en application des dispositions de I'article 257 bis du CGl, les livraisons de biens et prestations
de services réalisées dans le cadre de la présente Fusion sont dispensées de TVA (transmissions d'une
universalité de biens).

Par principe, l'application de la dispense de taxation aux transmissions d'une universalité totale ou
partielle de biens est subordonnée a ce qu'elles interviennent entre deux assujettis redevables de la
TVA au titre de l'universalité transmise. Toutefois selon 'administration fiscale (BOI-TVA-CHAMP-10-
10-50-10-20180103 § 50) la dispense est autorisée lorsque la transmission est réalisée entre deux
personnes ayant toutes deux ou pour 'une seulement d'entre elles la qualité de redevable partiel au
titre de l'universalité transmise.

A cet effet, conformément au BOI-TVA-DECLA-20-30-20-20190717, § 20, le montant total hors taxe de
l'universalité de biens transmise au titre de la Fusion sera mentionné sur la ligne 05 (« autres opérations
non imposables ») de la déclaration de TVA souscrite par la Société Absorbante et de celle souscrite
par la Société Absorbée au titre de la période au cours de laquelle la Fusion prendra effet.

6.5. Droits d’enregistrement

La Fusion intervenant entre des personnes morales passibles de limp6t sur les sociétés, elle
bénéficiera, de plein droit, des dispositions de Particle 816 du CGI.

En conséquence, la présente Fusion sera enregistrée gratuitement.

6.6. Opérations antérieures

La Société Absorbante reprend le bénéfice et/ou la charge de tous engagements d'ordre fiscal ou ayant
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une finalité d’'ordre fiscal qui auraient pu étre antérieurement souscrits par la Société Absorbée a
l'occasion d'opérations antérieures, notamment de fusions ou opérations assimilées soumis au régime
des fusions, ayant benéficié d'un régime fiscal particulier en matiére notamment d'impét sur les sociétés,
de droits d’enregistrement ou de taxe sur le chiffre d'affaires.

6.7. Régime des sociétés méres et filiales

La présente opération de fusion étant placée sous le régime de faveur de l'article 210 A du CGl, le délai
de conservation des titres apportés dans le cadre de la présente opération de fusion sera, pour
Fapplication du régime des sociétés mere et filiale défini aux articles 145 et 216-du méme code,
décompté & partir de la date de souscription ou d’acquisition de ces mémes titres par la Société
Absorbée, conformément aux dispositions de l'article 145-1 ¢ du CGlI.

6.8. Autres taxes
De fagon générale, la Société Absorbante se substituera de plein droit & la Société Absorbée pour toutes

impositions, taxes ou obligations fiscales pouvant étre mises & sa charge au titre de la Fusion.

7. DECLARATIONS SOCIALES

7.4. Participation des employeurs a la formation professionnelle continue

Pour autant que ces dispositions trouvent application, la Sociét¢ Absorbante sera subrogée & compter
de la Date de Réalisation de la Fusion dans tous les droits et obligations de la Société Absorbée, au
titre de la participation des employeurs au financement de la formation professionnelle continue.

7.2, Transfert des contrats de travail

La Société Absorbante reprendra 'ensemble du personnel de la Société Absorbée dont la liste figure
en Annexe 7.2 et, par application des dispositions de I'article L. 1224-1 du Code du travail, sera du seul
fait de la réalisation de la Fusion, subrogée dans le bénéfice et la charge des stipulations des contrats
de travail des salariés transférés.

La Sociéte Absorbante sera donc substituée a la Société Absorbée en ce qui concerne les congés
payés, les charges sociales et fiscales y afférentes, toutes retraites, comme tous compléments de
retraite susceptibles d'étre dus, ainsi que tous avantages et autres charges en nature ou en espéces, y
compris les congés payés, ainsi que toutes charges sociales et fiscales y afférentes.

8. STIPULATIONS DIVERSES

8.1. Formalités

La Société Absorbante remplira, dans les délais Iégaux, toutes formalités légales de publicité et dépots
Iégaux relatifs aux apports effectués au titre de la présente Fusion.

Elle fera son affaire personnelle, le cas échéant, des significations devant étre faites conformément a
I'article 1690 du Code civil aux débiteurs des créances apportées.

Elle remplira, d'une maniére générale, toutes formalités nécessaires, en vue de rendre opposablé aux
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tiers la transmission des biens et droits mobiliers & elle apportés et pour faire mettre & son nom lesdits
biens.

8.2. Remise de titres

A la Date de Réalisation, il sera remis a la Société Absorbante les originaux des actes constitutifs et
modificatifs de la Société Absorbée ainsi que les livres de comptabilité, les titres de propriéte, les
attestations relatives aux valeurs mobiliéres, la justification de la propriété des titres, et tous contrats,

archives, piéces ou autres documents relatifs aux biens et droits apportés par la Société Absorbée a la
Société Absorbante.

8.3. Intégralité du traité

Le présent traité, y compris son préambule et ses annexes, qui forment partie intégrante de celui-ci,
constitue l'intégralité de 'accord entre les Parties concernant I'objet des présentes.

8.4. Affirmation de sincérité

Les Parties affirment, sous les peines édictées par I'article 1837 du CGlI, que les présentes expriment
lintégralité de la rémunération des apports au profit de la Société Absorbante et reconnaissent étre
informées des sanctions encourues en cas d’inexactitude de cette affirmation.

8.5. Frais

Tous les frais, droits et honoraires auxquels ouvre droit la Fusion, ainsi que tous ceux qui en seront la
suite et la conséquence, seront supportés par la Société Absorbante.

8.6. Election de domicile
Pour l'exécution des présentes et leurs suites, et pour toutes significations et notifications, les
représentants des sociétés en cause, es-qualités, élisent domicile au siége social de la Société

Absorbante.

8.7. Réglement des litiges

Tout différend ou litige entre les Parties relatif & I'interprétation ou I'exécution du présent traité de fusion
relevera de la compétence exclusive des tribunaux du ressort de la Cour d’appel de Paris.

8.8. Eléments complémentaires - Avenants — Modifications

Tous les éléments complémentaires qui s'avéreraient indispensables pour aboutir & une désignation
précise et compléte ou & un complément d'information quelconque, en particulier en vue de
accomplissement des formalités légales de publicité résultant de la présente Fusion, pourront faire
I'objet d'états, tableaux, déclarations et tous autres documents complémentaires a établir.

Fait & Paris La Défense
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